Obchody s investicnimi ndstroji jsou spojeny s fadou rizikovych faktord, které mohou mit vliv na
vynosnost nebo ztratovost kazdé investice. Pod pojmem investicni riziko se rozumi stupen nejistoty, Ze
investor nedosdhne ocekdvaného vynosu. VySe rizika zdvisi na struktufe investiniho ndstroje, konkrétnim
trhu, osobé emitenta a mnoha dalSich faktorech. Ne vZdy je mozné vSechna rizika souvisejici s obchodem
identifikovat, nize popsana rizika nelze povazovat za kone¢nd.

VSeobecna rizika investovani

Kazda forma investice je dzce spjata s rizikem. Cim vy33i je oCekdvany vynos, tim vy3si je potencidlni
riziko. Doba trvani investice (investi¢ni horizont) ovliviiuje miru rizika. Vynosy minulé nejsou zarukou vynost
dosazenych v budoucnosti.

= TrZniriziko

Trzni riziko ovliviiuje kolisani vynosovych mér v dlsledku fluktuace trhu. TrZni ceny investicnich
ndstroji mohou stoupat nebo klesat v reakci napf. na zmény ekonomickych podminek, spotfebitelskych
preferenci, atp. TrZznimu riziku jsou vystaveny vSechny investiCni nastroje.

= Ménové riziko

Pfi investicich do aktiv denominovanych v cizi méné zavisi riziko a mozny zisk na celkovém vyvoji
kurzu aktiva a ménového kurzu. Nepfiznivy ménovy vyvoj milzZe negativné ovlivnit celkovy vyvoj
investice i v pfipadé pozitivniho vyvoje kurzu investi¢niho nastroje.

= Likvidnf riziko

U investic do investi¢nich ndstroji (zejména u téch, které nejsou obchodovdny na regulovanych
trzich) je tfeba pocitat s rizikem, Zze kurz bude negativné ovlivnén nizkou likviditou nebo Ze dany
investi¢ni ndstroj nebude investor moci ve zvoleném okamZiku prodat Ci koupit.

= Urokové riziko
Urokové riziko ovliviiuje kolisdni vynosové miry investi¢nich ndstrojd tim, Ze se méni hladina
urokovych sazeb. Zména trokovych sazeb tak mdZe ovlivnit celkovy vynos investora.

= |nflacni riziko
Inflaéni riziko ovliviiuje redinou vynosovou miru investicnich instrumentd. Vysokd inflace mize
zplsobit, Ze investor dosahne zdporné vynosové miry.
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= Kreditni riziko (riziko emitenta)
Riziko emitenta znamend nebezpedi, Ze emitent nebude schopen dostat svym zdvazkdm. V krajnim
pfipadé hrozi i ztrata celé investice.

= Riziko odvétvi

Riziko odvétvi predstavuje nebezpeli zmény ceny investi¢nich ndstrojd v ramci poklesu prisiusného
odvétvi jako celku.
= GlobdIni riziko

Globdlni riziko znamend nebezpeCi zmény ceny investi¢nich ndstroji v rdmci globdlniho poklesu
ekonomik stdtl a kapitdlovych trhd.

= Politické riziko

Politické riziko predstavuje nebezpeli zmény ve vztahu k investi¢nich ndstroji v rdmci zmény
politické situace. Politické zmény mohou ovlivnit zejména cenu a prevoditelnost cennych papirl a
postaveni emitenta.

= Riziko investi¢nich ndstrojd derivdtového typu

InvestiCni ndstroje derivatového typu jsou nastroje, jejichz hodnota zavisi nebo je odvozena od ceny
podkladového aktiva. Neékteré investiCni ndstroje vyuZivaji tzv. pdkového efektu, jehoz podstatou je
pfedem dohodnuty pomér (pdka) v jakém se hodnota ndstroje, jehoZ cena je vyrazné nizsi nez cena
podkladového aktiva podili na rlstu ¢i poklesu hodnoty / kursu podkladového aktiva. Nasledkem
pakového efektu je, Ze i mald zména ceny podkladového aktiva miiZe vyvolat vyznamnou zménu hodnoty
celé investice nebo i ztrdtu celé investice.

Navratnost investovanych prostfedkl do investi¢nich nastroji
Investi¢ni ndstroje mohou mit rliznou miru jistoty ndvratnosti investované &astky. Z hlediska jistoty

ndvratnosti investic spole¢nost AWD Ceskd republika s.r.o. klasifikuje investi¢ni ndstroje do dvou zékladnich
skupin:

= |nvesti¢ni ndstroje s CdsteCné zajiSténou ndvratnosti investic
Investicni ndstroje mohou byt emitovany podle prdvnich pfedpisd nebo emisnich podminek jako
investicni ndstroje, ze kterych plyne povinnost emitenta pfi splatnosti ndstroje splatit nejméné




investovanou Cdstku. Splaceni nékterych investiCnich ndstrojd je zaruCeno zdrukou treti osoby odlisné
od emitenta. Mezi tyto investicni ndstroje patfi napf. strukturované dluhopisy, nebo podilové listy
zajiSténych fond nebo jiné garantované produkty. PfestoZe béhem drzby téchto investi¢nich ndstroji
mizZe trZni cena kolisat, ndvratnost investované &astky je zajiSténa. Néktefi emitenti, napF. banky mohou
byt ze zdkona ucastni zdru¢niho systému, ze kterého je investorovi vypldcena Cdstend ndhrada v
pfipadé, Ze emitent neni schopen plnit své zdvazky. V pfipadé dpadku emitentd, ktefi nejsou Gcastni
zarucnich systéma, mize byt ohrozena ndvratnost celé investované ¢astky.

= |nvesti¢ni ndstroje s rizikem ztraty

InvestiCni ndstroje mohou nést riziko ztraty celé investované ¢astky. Jednd se o nastroje, u kterych
neni stanovena doba splatnosti, jako jsou napf. podilové listy, akcie, certifikdty, atp. V pribéhu drzby
takového investicniho ndstroje trzni cena ndstroje mlzZe kolisat. Pfi realizaci ndstroje v pfipadé poklesu
trzni ceny mlze investor utrpét ztrdtu z pdvodni investice.

Pouceni o rizicich spojenych s investovanim do podilovych fond(

Spole¢nost AWD Ceska republika s.r.o. md ve své nabidce nékolik stovek podilovych fondd, které se od
sebe vzajemné odliSuji investi¢nimi cily, rozlozenim rizika a ¢asovym horizontem, po kterém by mély pfinést
vynos. Zakaznik miZe vybirat z akciovych, dluhopisovych, nemovitostnich, smiSenych (balancovanych) fondd
nebo fondl penéZniho trhu. V nabidce najdeme jak oborové investicni fondy, které umistuji prostfedky
investori napfiklad pouze do cennych papirli spolecnosti z jednoho odvétvi (technologie, suroviny,
zdravotnictvi, atd.) nebo fondy zaméfeny na urCity region (Spojené staty, Evropa, Latinska Amerika,
jihovychodni Asie, ..).

VSeobecnad rizika investovani do podilovych fondi

Pfed rozhodnutim o ndkupu podilovych listd by potencidini zdkaznici méli vénovat zvySenou pozornost
rizikovym faktordm, které jsou s investici do podilovych fondi spojeny (podrobnéjsi vycet rizik spolu s jejich
popisem lze nalézt v prospektech jednotlivych fondd). Neni jisté, Ze se hodnota podilovych listd v budoucnu
zvySi, nebo Ze bude dosazeno vytyCenych investicnich cild vyplyvajicich ze strategie fondu. Hodnota
podilovych listd a vynosy z nich plynouci mohou v ¢ase klesat i stoupat a neni zcela vylou¢eno, Ze zdkaznik
neziskd zpét celou investovanou Cdstku. Investici by tedy mély realizovat pouze ty osoby a subjekty, které
jsou schopny pfipadnou ztratu finanéné unést. Aktiva ve fondech jsou investovana do cennych papird, které




mohou byt denominovany v riznych méndch. Na hodnotu aktiv pfisluSného fondu vyjddienou v jeho zakladni
méné tak mohou mit negativni vliv vykyvy sménnych kurz(.

Investice do podilovych fondi je ddle vystavena dvérovému (kreditnimu) riziku protistran, s nimiz
portfoliomanazer fondu obchoduje.

Specifickd rizika investovan( do jednotlivych druhd podflovych fondd

Druh fondu
fondy penézniho trhu nizsi velmi nizké az nizké
dluhopisové fondy stfedni nizké az stfedni
zajisténé (garantované) fondy stfedni stfedni
smisené fondy, fondy fondu stfedni az vyssi striedni az vysoké
akciové fondy vysoky vysoké az velmi vysoké

= Fondy penéZniho trhu

Fondy penéZniho trhu investuji prostiedky do bezpecnych a kratkodobych nastroji finanéniho trhu,
tj. do stdtnich pokladnicnich poukdzek, dluhopist s krdtkou dobou splatnosti a bankovnich terminovych
vkladd. Fondy penéZniho trhu vykazuji minimdlni volatilitu, z hlediska rizikovosti je investice do fond
penézniho trhu nejméné rizikovd. Vynosy se odviji pfedevsim od vySe drokovych sazeb. Navzdory snaze
portfoliomanaZera alokovat svéfené prostfedky do konzervativnich investi¢nich ndstroji vydanych
bonitnimi emitenty mliZe byt hodnota aktiv negativné ovlivnéna zhorSenim schopnosti téchto emitent(
dostat svym zdvazk(m (kreditni riziko). Velmi nizké kreditni riziko nesou obvykle ndstroje vydané statem

¢i jinymi verejnoprdvnimi institucemi, vy$si je toto riziko obvykle v pripadé soukromych subjekti.

= Dluhopisové fondy

Dluhopisové fondy investuji prostfedky predevsim do investicnich nastrojid s delSi dobou splatnosti.
Jejich hodnota mliZe v krat$im obdobi mirné kolisat, jelikoz ceny dluhopis® jsou v{i¢i zméndm trokovych
sazeb a kreditnimu riziku emitenta citlivéjSi nez v pripadé fondd penézniho trhu. O¢ekdvany vynos je
v§ak dlouhodobé vys3i nez u fondld penézniho trhu. MinimdIni doporucend délka investi¢niho horizontu
je 2 - 3 roky.




= SmiSené fondy

Smisené fondy investuji prostfedky do rlznym investicnich ndstroji (akcie, dluhopisy, ndstroje
penézniho trhu), jejich souédsti mohou byt i profilové fondy. Rizikovost smiSenych fondd, stejné jako
potencidl vynosu ¢i doporueny investiCni horizont, zdvisi na konkrétni strategii fondu, resp.
maximalnim pripustnym zastoupenim rizikovych investi¢nich ndstroj.

= Fondy fondi

Fondy fond sestavuji svd portfolia z podilovych listd jinych vybranych fondd. Stejné jako u
smiSenych fondd, je rizikovost a potencidl vynosi ovlivnén strategii konkrétniho fondu fondd, jejich
riziko v8ak snizuje zpravidla efektivnéjsi rozloZeni aktiv. Tento druh fondd mize byt zatizen dvojimy
manazerskymi poplatky.

= Akciové fondy

Akciové fondy investuji své prostfedky predevsim do akcii @ mohou tak dosahnout nadprimérného
zhodnoceni. Vykyvy a poklesy vykonnosti téchto fondd v3ak mohou byt znacné, proto je doporucovan
delSi investi¢ni horizont (minimdlné 5 let). Hodnota aktiv v akciovych fondech mlZe byt primarné
postizena poklesem cen vném obsaZenych akcii, které mohou byt vyvoldny rlznymi faktory
(hospodai'skym vysledkem, situaci na trhu Ci v odvétvi, politickymi Soky ¢i dalSimi exogennimi vlivy).
Tato rizika Ize do znacné miry sniZit efektivnim rozlozenim investic (diverzifikace) do akcii emitenti
riznych regiond, odvétvi a akcii vétSiho mnozstvi spole¢nosti.

= Zajisténé (garantované) fondy

Zajisténé fondy maji zpravidla charakter akciovych fond(. Priméfené pro né tak plati pouceni
vztahujici se k akciovym fond(im, avSak riziko ztraty je omezeno na rozdil mezi nakupni cenou a
minimalni cenou zpétného odkupu stanovenou v souladu s prospektem daného fondu. Pri splatnosti
zpravidla zaruCuji minimalné ndvratnost investované ¢astky, jelikoz rucitel se zavazuje doplatit rozdil
mezi minimdini cenou zpétného odkupu a hodnotou aktiv (blize viz ,InvestiCni ndstroje s CdsteCné
zajiSténou ndvratnosti investic”). Jsou proto vhodné predevsim pro opatrné investory.




